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PANORAMA LOCAL

¢EN qué inviert

en

nuestro dinero las AFP?

Diversificar el portafolio permite alas AFP proteger y rentabilizar los aportes
desus afiliados. Las cuatro companias emplean el dinero de sus aportantes en
inversiones de diversos sectores del Peray del extranjero.

S0’ Beatriz Rejas

Imomentodejubilarse, los clientes,
cémo no, buscan obtenerlamaxima
rentabilidad y aguardan con expec-
tativaque su AFPhayahiladofinoen
elmanejodesusfondos. “Siel porta-
folio esta compuesto porun niimero
adecuado de instrumentos financieros
(acciones, bonos, depésitos, fondos, etc.)
dediversasempresasdedistintossectores
econdémicos del mundo en varios paises,
seria menor la probabilidad de que todo
vayabien o todo vaya malal mismo tiem-
po”, explica Roberto Melzi, vicepresidente
deInversionesde AFPIntegra.

Hugo Zavala Chavez, docente delaca-
rrerade Contabilidad dela Universidad
Tecnolégica del Perd (UTP), expone que
los sectores enlos que las AFP invierten
seescogendeacuerdoadiferentesvaria-
bles de valuacién financiera. Es asi que,
porejemplo, se evaliia el nivel de rentabi-
lidad, elhorizonte de inversion, los mer-
cados y sectores de mayor estabilidad
econdmica, los instrumentos de mayor
riesgo financiero, la volatilidad de los
precios de los commodities, entre otros

puntosrelacionados.

INVERSIONES DE LA CARTERA
Locales 55,30%
Gobierno 23,90%
Sistema financiero 10,60%
Sistema no financiero 15,10%
Administradora de fondos  2,60%
Sociedades titulizadoras 3,10%
En el extranjero 44,70%
Gobierno 0,50%
Sistema financiero 0,70%
Sistema no financiero 1%
Administradora de fondos 42%
Operaciones en transito 0,50%

(Fuente: SBS/UTP)
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" RIESGO PAI
Asimismo, GonzaloLlosa, gerentede Es-
trategia de Inversién de Prima AFP, pre-
cisaquelosfondosde pensiones pueden
invertirhasta 48% en el exterior, lo cual
hapermitidodiversificarelriesgo “Pert”
inherente enlosfondos. “Elbeneficio pa-
raelaportante es enorme, puesto que su
fondodepensionesvariaen menormedi-
daconlasituaciéonlocal”,acota.
Porsuparte,elPhDLuis ChavezBedoya,
profesor del MBA de ESAN, explica quelas
estrategiasquetienenlas AFPparabuscar
mejoresrelacionesrentabilidad-riesgono
sonmuyclarasoexplicitas paraelafiliado,
peroque, en general, las cuatro AFP prac-
ticamentetienenlos mismos portafoliosy
superformance porende essimilar.
“Sivemos el fondo total, es decir, si
juntamos todoslos tipos de fondos, todo

loque administran las AFP suman apro-
ximadamente 158 mil millones de soles.
Deestacantidad,55% estanenelmercado
localy 45% en el extranjero. En el merca-
dolocalseinvierte en bonos soberanosy
eninstrumentos del Banco Central, tam-
bién en bonos y acciones de empresas
tanto financieras como no financieras.
Una parte menorse encuentra en admi-
nistradorasdefondosysociedadesytitu-
lizadoras”, detalla Chavez.
Ademas,comentaqueenelmercadoex-
tranjero,el95% delainversiénsehaceatra-
vésdefondosmutuos. “Las AFPcontratana
un tercero extranjero parabrindarles una
seriedeactivos. Talesactivos podrianrepli-
carindicesdemercado, representarinver-
siones endiferentes paisesy/oregiones y
tener diferentes estilos como por ejemplo
tamanoyvalor”, puntualiza. @

18L.97%

eslarentabilidad
nominalacumulada por
elfondo3a12aros.

(Fuente: UTP)

“S| TENEMOS UN
PORTAFOLIO DIVERSIFICADO
NO ESTAMOS EXPUESTOS
DEMASIADOAUN SOLO

TIPO DERIESGO. LO
RECOMENDABLEES TENER
UNAFRACCION ENEL PERUY
OTRAEN OTROS MERCADOS,
Y EN DIFERENTES TIPOS
DEACTIVOS”,

Profesor del MBA de ESAN




